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中银理财-稳富信用精选日开 3号

2025年年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 WFXYJXRK3

理财产品名称 中银理财-稳富信用精选日开 3 号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001025000935

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2025-08-13

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

WFXYJXRK3A 98,404,628.35 1.015187 1.015187 99,899,143.59 1.52%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：100.06%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 9,993.75 100.00% 9,993.75 100.00%

同业存单 - 0.00% - 0.00%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% - 0.00%

债券 - 0.00% - 0.00%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% - 0.00%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 - 0.00% - 0.00%

合计 9,993.75 100% 9,993.75 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 9,993.75 100.00%

2 - - -

3 - - -

4 - - -

5 - - -

6 - - -

7 - - -

8 - - -

9 - - -

10 - - -

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财-稳富信用精选日开 3 号

账号 757580190730

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制资产久期、杠杆融资比例，努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2025年，国内风险偏好提升，债券趋势下行的预期被扭转，在绝对收益率水平较低的

背景下，债券利率震荡上行。

基本面方面，财政发力带来基建投资提升，地方政府化债顺利推进，出口表现好于预

期，房地产投资的降幅有所收窄。货币政策方面，央行全年实施降准降息等多样化工具，

流动性充裕，政策利率中枢有所下移。但由于债券趋势下行的趋势得到扭转，2024年债牛

时被压缩到历史低位的期限利差和信用利差在本年有明显修复，体现为长久期债券表现弱

于中短期债券，10年国债全年上行 17BP，30年国债全年上行 36BP，3-5年利率及信用品

种上行 15BP左右。债券全年的赚钱效应较差。

为应对市场风险偏好的变化，管理人全年进行积极的组合调整，管理人在 24年年末止

盈长久期利率债仓位，在 25年二季度关税摩擦后，抓住市场修复的机会，大幅止盈中长久

期信用债仓位，将组合久期控制在中性偏防守的位置，同时积极增配二级债基，有效降低

了 2025年债券收益率上行对组合净值带来的影响。2025年年末，管理人判断中等久期信

用债配置价值逐步凸显，加大了信用债票息资产的挖掘和配置，略微抬升组合的久期暴

露。
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(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
102584368

25 闽建工

MTN003
1,348 134,830.00

中国银行股

份有限公司
102584512

25 中陕核工

MTN001(科创

债)
258 25,846.20

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方发行的资产管理产

品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 72,505.80

产品托管费 中国银行股份有限公司 9,063.23

分销买入 中国银行股份有限公司 160,676.20
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八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，宽松的货币政策对债市形成支撑，但因绝对收益偏低，市场空间较为有

限。在合理充裕的货币政策呵护下，中等久期信用债的价值凸显，3-5年左右曲线大幅上

行和下行的可能性都不大，在杠杆和骑乘的增加下，力争获得好于信用债票息的收益。长

端利率的期限利差经过 2025年的调整，已接近历史中性位置，中短期受基本面影响不大，

预计在市场情绪、机构行为、一级发行速度等因素的影响下，窄幅波动；中长期的走势还

需要观察全年经济基本面和价格指数的变化，若基本面确认向上趋势，长久期债券的利差

有进一步走扩的风险。权益市场预计慢牛趋势不变，指数有顶有底，需要在区间范围内寻

找更多结构性的投资机会。

投资策略上，债券以中等久期信用债投资为主，利用市场短期波动，在利率高点加大

投资力度，力争提升组合的静态票息水平；利率债方面，短期以超跌反弹的思路做小仓位

的交易增强，注意账户的止盈止损，中长期需更耐心的等待投资机会，若后续长久期利差

扩大到历史较高分位数水平，结合当时市场情况再行判断是否调升组合久期。  



中银理财 2025 年年度理财产品托管人报告

中银理财有限责任公司： 

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管人”）在

对本理财产品的托管过程中，严格遵守《关于规范金融机构资产管理

业务的指导意见》、《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公

司理财产品流动性风险管理办法》、《中国人民银行关于规范现金管

理类理财产品管理有关事项的通知》等相关法律法规和托管合同等文

本的规定，认真履行了应尽的义务，不存在损害理财产品份额持有人

利益的行为。

根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人对报告期内

本理财产品的投资运作情况报告进行了复核，复核意见如下：经复核，

净值数据核对无误。

报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托管合同对本

理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职履行理财产品发行

人通知及监管报告义务。

中国银行股份有限公司

深圳市分行资产托管部

2026年 3月 12日

深圳市分行资产托管部


