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中银理财-悦享天添 7号

2025年年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 YXTT07

理财产品名称 中银理财-悦享天添 7 号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001025000226

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2025-02-27

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

YXTT07A 685,658,575.59 1.034109 1.034109 709,046,264.69 3.41%

YXTT07B 1,450,722,192.35 1.034176 1.034176 1,500,302,222.14 0.25%

YXTT07C 110,902,127.17 1.034050 1.034050 114,678,424.82 0.11%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：100.01%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例
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现金及银行存款 32,861.62 14.14% 166,317.27 71.85%

同业存单 - 0.00% - 0.00%

拆放同业及买入

返售
- 0.00% 34,808.63 15.04%

债券 - 0.00% 30,340.15 13.11%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% - 0.00%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 199,554.71 85.86% - 0.00%

合计 232,416.33 100% 231,466.05 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 72,627.38 31.38%

2 ZCXTHY1920250331TC01：存放同

业
9,393.85 4.06%

3 ZCXTHY1920251203TC01：存放同

业
9,393.85 4.06%

4 ZCXTHY1920251231R00705A：5 日

质押式逆回购
6,603.88 2.85%

5 ZCXTHY1920251231R00705F：5 日

质押式逆回购
5,166.62 2.23%

6 ZCXTHY1920251104TC01：存放同

业
4,696.93 2.03%

7 ZCXTHY1920250915TC01：存放同

业
4,696.93 2.03%
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8 ZCXTHY1920250711TC01：存放同

业
4,696.93 2.03%

9 ZCXTHY1920250409TC01：存放同

业
4,696.93 2.03%

10 ZCXTHY1920250710TC01：存放同

业
4,696.93 2.03%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产

五、投资账户信息

户名 中银理财-悦享天添 7 号

账号 453388407378

开户行 中国银行上海市中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人严格遵守流动性新规等监管要求，结合对产品申赎情况的预

判，追求收益的同时保持一定比例的好资质好变现的高流动性资产、控制流动性受限资产

和杠杆融资比例，通过调整组合资产配置结构努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2025年全年债市波动放大，中长端和短端表现分化。中长端收益率呈现出先上后下再

波动走高利率中枢抬升的趋势，短端收益率主要受资金面和机构行为影响区间震荡。年初

资金面边际收敛导致债市收益率较低点上行，3月后，市场修正预期。二季度中美关税拉

锯，叠加降准降息兑现，10年期国债收益率下行至 1.63%-1.67%区间震荡。三季度“反内

卷”推升通胀预期，权益走强风险偏好回升，股债“跷跷板“效应叠加债基赎回，导致债

市逆风，中长端利率上行，但在资金面宽松的支撑下短端表现较为平稳，收益率曲线走

陡。四季度权益市场在上证指数突破 4000点后高位震荡，“看股做债”的情绪有所缓解，

债市对股市逐渐“脱敏”，重新走出独立行情。面对 2025年全年债券胜率和赔率较前两年
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有所下降的市场环境，产品管理人灵活调整产品的久期和杠杆水平，整体采取较为审慎的

防御操作，增配存款、摊余债基等波动较小的打底资产，力求控制回撤、实现产品净值的

稳健增长。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
24 2,417.42

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方发行的资产管理产

品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

产品托管费 中国银行股份有限公司 57,855.22
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八、后市展望及下阶段投资策略

展望 2026年，国内经济可能延续复苏特征，短端债券投资需紧盯资金面的情况，中长

端债券投资需关注通胀回升的可能性和长期限国债、地方债的发行供给情况。外部环境方

面，美联储继续降息的可能性较大，中美利差压力有望缓解。产品管理人将审慎运作，捕

捉结构性的交易与配置机会，力求获取回撤控制与收益增厚的平衡。  




