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中银理财-稳富（封闭式）2024年 140期

2025年年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 WF2024140

理财产品名称 中银理财-稳富（封闭式）2024 年 140 期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001024000359

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 封闭式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2024-07-04

理财产品到期日 2026-06-29

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

WF2024140 386,848,087.14 1.046313 1.046313 404,764,205.97 3.93%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：100.03%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 59.75 0.15% 24,923.65 62.89%

同业存单 - 0.00% 4,876.69 12.31%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 1,350.63 3.41%

债券 - 0.00% 40.33 0.10%

非标准化债权类

资产
- 0.00% 2,100.00 5.30%

权益类投资 - 0.00% 6,311.19 15.93%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 27.36 0.07%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 40,334.46 99.85% - 0.00%

合计 40,394.21 100% 39,629.84 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 ALAX60-20240927-1：存放同业 20,651.06 52.11%

2 WF2024140-20241029-1：云瀚信息

科技有限公司
2,100.00 5.30%

3 ALAX60-20240814-2：存放同业 2,065.10 5.21%

4 360030：建行优 1 1,353.14 3.41%

5 ALAX60-20251226-1：交易所逆回

购
1,350.63 3.41%

6 ALAX60-20240814-1：存放同业 1,239.06 3.13%

7 CNY：现金及银行存款 968.42 2.44%

8 360036：工行优 2 855.50 2.16%

9 112508338：25 中信银行 CD338 812.96 2.05%

10 112517221：25 光大银行 CD221 812.96 2.05%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财-稳富（封闭式）2024 年 140 期

账号 450787035553

开户行 中国银行上海市中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人严格遵守流动性新规等监管要求，结合对产品申赎情况的预

判，追求收益的同时保持一定比例的好资质好变现的高流动性资产、控制流动性受限资产

和杠杆融资比例，通过调整组合资产配置结构努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2025年全年债市波动放大。年初资金面边际收敛导致债市收益率较低点上行，3月

后，市场修正预期。二季度中美关税拉锯，叠加降准降息兑现，10年期国债收益率下行至

1.63%-1.67%区间震荡。三季度“反内卷”政策推升通胀预期，权益走强风险偏好回升，受

股债“跷跷板“效应影响，债市处于逆风环境，中长端利率上行，但在资金面宽松的支撑

下短端表现较为平稳，收益率曲线走陡。四季度权益市场在上证指数突破 4000点后高位震

荡，“看股做债”的情绪有所缓解，债市对股市逐渐“脱敏”，重新走出独立行情。面对

2025年全年债券胜率和赔率较前两年有所下降的市场环境，产品管理人灵活调整产品的久

期和杠杆水平，整体采取较为审慎的防御操作，增配存款、摊余债基、短久期信用债等波

动较小的打底资产，力求控制回撤、实现产品净值的稳健增长。

(二) 非标资产投资情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于非标准化债权类资产。根

据产品说明书约定，现将产品投资于非标准化债权类资产的具体信息进行披露，详见附
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表。

融资客户 项目名称 剩余融资

期限

（天）

到期收益

预计(%)

投资模式/

交易结构

风险状

况

云瀚信息科

技有限公司

云瀚信息科技有限公司

其他债权类资产非标理

财项目

99 2.95
其他债权类

资产
正常

注：报告期内到期收益预计是管理人根据底层资产在报告期内的资产情况、收益分配情况

及费用进行预估的收益。最终以实际到期收益为准。

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中银消费金

融有限公司
2422025

24 中银消费金

融债 01
10,393 1,063,247.97

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
032501388

25 洛阳城乡

PPN004
26 2,615.50

中国银行股

份有限公司
032580349

25 上饶投资

PPN003
48 4,912.97

中国银行股

份有限公司
082581054

25 澄晴

ABN001 次优

先

25 2,467.20

中国银行股

份有限公司
102501683

25 云能投

MTN007
16,656 1,665,564.40

中国银行股

份有限公司
102580593

25 云南交投

MTN002
2,162 216,192.80

中国银行股

份有限公司
102583676

25 宁夏交投

MTN001
73 7,276.22

中国银行股

份有限公司
212580004

25 恒丰银行债

01
5,197 519,653.60
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中国银行股

份有限公司
2422043

24 中邮消费金

融债 01
10,393 1,050,742.50

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
10,400 1,040,024.40

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
42,915 4,291,459.00

中国银行股

份有限公司
282580003

25 平安人寿永

续债 01
5,031 503,061.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580028
25 顺德农商二

级资本债 01
3,464 346,375.80

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2422025
24 中银消费金

融债 01
10,393 1,063,247.97

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580008
25 招商银行永

续债 01BC
15,764 1,576,375.50

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580011
25 工行永续债

01BC
8,583 858,291.80

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580047
25 工行永续债

02BC
108,262 10,826,168.60

中银国际证

券股份有限

公司

242580007
25 兴业银行永

续债 01BC
5,017 501,743.80

中银国际证

券股份有限

公司

242580045
25 农行永续债

02BC
52,533 5,253,327.00

中银国际证

券股份有限

公司

360025 中信优 1 1,899 195,388.73
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中银国际证

券股份有限

公司

360025 中信优 1 2,211 227,526.94

中银国际证

券股份有限

公司

360025 中信优 1 4,067 418,496.89

中银国际证

券股份有限

公司

360025 中信优 1 4,067 418,537.56

中银国际证

券股份有限

公司

360025 中信优 1 5,975 614,937.68

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 1,793 183,011.33

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 2,832 289,134.68

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 3,164 322,989.80

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 3,871 395,302.23

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 4,067 415,202.92

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 4,067 415,121.59

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 4,763 484,783.23

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 4,763 484,783.23

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 4,780 487,934.61

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,530 564,717.47
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中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,530 564,717.47

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,663 578,212.72

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,663 578,269.35

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,663 578,212.72

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,663 578,269.35

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,663 578,212.72

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,663 578,269.35

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,663 578,269.35

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,663 578,212.72

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,663 578,212.72

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,975 609,918.26

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,975 610,037.77

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 5,975 610,037.77

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 6,329 645,979.60
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中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 6,329 645,979.60

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 6,329 645,979.60

中银国际证

券股份有限

公司

360036 工行优 2 2,659 273,553.29

中银国际证

券股份有限

公司

360036 工行优 2 4,140 419,635.93

中银国际证

券股份有限

公司

360036 工行优 2 5,318 547,106.58

中银国际证

券股份有限

公司

360036 工行优 2 5,318 547,106.58

中银国际证

券股份有限

公司

360036 工行优 2 5,412 548,543.70

中银国际证

券股份有限

公司

360036 工行优 2 5,412 548,543.70

中银国际证

券股份有限

公司

360036 工行优 2 5,412 548,543.70

中银国际证

券股份有限

公司

360036 工行优 2 5,412 548,543.70

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方发行的资产管理产

品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银基金管

理有限公司
006421

中银弘享债券

A
2,288,845 2,417,706.64

中银基金管

理有限公司
006421

中银弘享债券

A
2,575,871 2,730,165.90

中银基金管

理有限公司
163827

中银产业债债

券 A
13,690,328 16,231,253.14
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本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

产品托管费 中国银行股份有限公司 98,782.66

分销买入 中国银行股份有限公司 21,848,249.60

分销买入
中银国际证券股份有限公

司
5,755,070.80

现券买入
中银国际证券股份有限公

司
26,025,586.89

现券买入 中银国际控股有限公司 9,992,993.02

现券买入 中国银行股份有限公司 6,457,552.94

现券买入 中银资产管理有限公司 3,791,786.00

现券卖出
中银国际证券股份有限公

司
18,488,930.97

非标资产服务费 中国银行股份有限公司 77,936.64

八、后市展望及下阶段投资策略

展望 2026年，预计国内经济可能延续复苏特征，货币政策有望维持宽松基调，短端债

券投资需紧盯资金面的情况，中长端债券投资需关注通胀回升的可能性和长期限国债、地

方债的发行带来的供给端情况。价格层面，需关注通胀回升的可能性。外部环境方面，美

联储继续降息的可能性较大，中美利差压力有望缓解。产品管理人将审慎运作，捕捉结构

性的交易与配置机会，力求获取回撤控制与收益增厚的平衡。  




