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中银理财-稳富（季增益）008

2025年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 WFJZY008

理财产品名称 中银理财-稳富（季增益）008

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001021000416

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2021-08-17

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

WFJZY008A 913,524,813.49 1.112883 1.112883 1,016,646,886.86 0.90%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：111.67%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 5,408.68 5.32% 10,630.71 9.49%

同业存单 - 0.00% 699.22 0.62%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 2,498.97 2.23%

债券 - 0.00% 74,965.65 66.89%

非标准化债权类

资产
19,999.47 19.67% 19,999.47 17.84%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 3,279.73 2.93%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 76,290.59 75.02% - 0.00%

合计 101,698.74 100% 112,073.74 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 DFZC-BJ-2025005-015：中国东方资

产管理股份有限公司
19,999.47 17.84%

2 CNY：现金及银行存款 7,334.89 6.54%

3 2128016：21 民生银行永续债 01 2,923.46 2.61%

4 Depo_nh_20230921_AX55：存放同

业
2,636.65 2.35%

5 137773：22 资本 Y1 1,980.39 1.77%

6 092280032：22 苏银租赁债 01(货运

物流)
1,979.01 1.77%

7 2028037：20 光大银行永续债 1,925.88 1.72%

8 2120089：21 北京银行永续债 01 1,633.35 1.46%

9 092100012：21 长城资本债 01BC 1,531.56 1.37%

10 175986：21 财金 02 1,494.93 1.33%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（稳富季增益 008）

账号 770574966282

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人严格遵守流动性新规等监管要求，结合对产品申赎情况的预

判，在追求收益的同时保持一定比例的高流动性资产、控制流动性受限资产和杠杆融资比

例，通过调整组合资产配置结构努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

报告期内，一季度资金面及债券收益率略有震荡，二季度资金面转松，降准降息落

地。债券收益率平坦化下行，信用利差压缩。本产品根据资金利率及各类固收资产收益变

化，灵活调整产品杠杆久期水平及资产配置结构，力求实现产品净值的稳健增长。

(二) 非标资产投资情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于非标准化债权类资产。根据

产品说明书约定，现将产品投资于非标准化债权类资产的具体信息进行披露，详见附表。

融资客户 项目名称 剩余融资

期限

（天）

到期收益

预计(%)

投资模式/

交易结构

风险状

况

中国东方资

产管理股份

有限公司

中国东方资产管理股份

有限公司
46 2.02

同业借款借

出
正常

注：报告期内到期收益预计是管理人根据底层资产在报告期内的资产情况、收益分配情况
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及费用进行预估的收益。最终以实际到期收益为准。

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012580542

25 中化股

SCP002
11,806 1,181,142.62

中国银行股

份有限公司
012581027

25 吴中国太

SCP005
26,510 2,651,020.50

中国银行股

份有限公司
032580082

25 晋商增进

PPN001
772 77,231.40

中国银行股

份有限公司
092280098

22 杭州银行二

级资本债 01
49,846 5,203,316.93

中国银行股

份有限公司
102300544

23 晋能煤业

MTN010
5,743 586,662.51

中国银行股

份有限公司
102381777

23 京城建

MTN002
31,886 3,261,342.52

中国银行股

份有限公司
102381777

23 京城建

MTN002
5,314 543,557.09

中国银行股

份有限公司
102382569

23 福瑞能源

MTN002(能源

保供特别债)
40,965 4,191,943.65

中国银行股

份有限公司
102580951

25 甘公投

MTN001
9,777 977,689.30

中国银行股

份有限公司
2028044

20 广发银行二

级 01
12,806 1,300,371.53

中国银行股

份有限公司
2028044

20 广发银行二

级 01
2,561 260,473.60

中国银行股

份有限公司
2028044

20 广发银行二

级 01
5,122 521,319.61

中国银行股

份有限公司
212580004

25 恒丰银行债

01
832 83,168.40
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中国银行股

份有限公司
2128011

21 邮储银行永

续债 01
12,173 1,250,032.15

中国银行股

份有限公司
2128011

21 邮储银行永

续债 01
18,259 1,875,048.22

中国银行股

份有限公司
2128017

21 中信银行永

续债
17,709 1,881,638.88

中国银行股

份有限公司
2128025

21 建设银行二

级 01
5,917 616,344.10

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
11,834 1,229,589.72

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
17,752 1,844,384.58

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
19,554 1,955,378.60

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
106,865 10,686,492.00

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
92,083 9,208,299.10

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
37,262 3,726,190.00

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
58,521 5,852,050.20

中国银行股

份有限公司
2520021

25 江西银行绿

色债 01
3,993 399,330.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2028049
20 工商银行二

级 02
10,245 1,040,463.19

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
29,586 3,082,044.62

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
13,883 1,481,049.19

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580008
25 招商银行永

续债 01BC
32,186 3,218,576.70
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580011
25 工行永续债

01BC
15,460 1,546,045.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580011
25 工行永续债

01BC
21,373 2,137,298.40

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

252580002
25 杭银消费债

01
40,115 4,011,538.96

中银国际证

券股份有限

公司

232480011
24 农行二级资

本债 02A
18,914 1,949,277.08

中银国际证

券股份有限

公司

232480011
24 农行二级资

本债 02A
9,457 974,732.16

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
111,786 11,178,570.00

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
38,393 3,839,338.00

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
97,534 9,753,417.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202115

中银证券中国

红-汇中 15 号

集合资产管理

计划

72,206,716 80,200,000.00

中银基金管

理有限公司
000305

中银中高等级

债券 A
235,274 263,719.11

中银基金管

理有限公司
016717

中银中短债债

券 A
446,966 484,198.32
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本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

产品托管费 中国银行股份有限公司 114,016.42

分销买入 中国银行股份有限公司 45,895,890.10

分销买入
中银国际证券股份有限公

司
20,931,987.00

同业借款资产服务费 中国银行股份有限公司 38,958.34

现券买入 中国银行股份有限公司 2,888,111.20

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，预计债券走势将受降准降息预期、“反内卷”及后续政策是否会持续改善

基本面预期、提升风险偏好等因素影响。作为主要投向固收类资产的开放式产品，产品管

理人下阶段将继续结合负债端情况和市场走势灵活调整持仓结构，择优配置高性价比固收

类资产，力图捕捉市场波动中的投资机会。  



中银理财 2025 年半年度理财产品托管人报告

中银理财有限责任公司： 

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管人”）在

对本理财产品的托管过程中，严格遵守《关于规范金融机构资产管理

业务的指导意见》、《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公

司理财产品流动性风险管理办法》、《中国人民银行关于规范现金管

理类理财产品管理有关事项的通知》等相关法律法规和托管合同等文

本的规定，认真履行了应尽的义务，不存在损害理财产品份额持有人

利益的行为。

根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人对报告期内

本理财产品的投资运作情况报告进行了复核，复核意见如下：经复核，

净值数据核对无误。

报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托管合同对本

理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职履行理财产品发行

人通知及监管报告义务。

中国银行股份有限公司

深圳市分行资产托管部

2025年 8月 15日

深圳市分行资产托管

部


