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中银理财-稳富固收增强（14个月滚续）

2025年一季度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 3月 31日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 WFZQ14M001

理财产品名称 中银理财-稳富固收增强（14 个月滚续）

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001021000550

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2021-09-24

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

WFZQ14M001A 562,757,074.54 1.063765 1.063765 598,641,807.76 0.74%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：100.11%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 6,318.16 10.55% 6,886.49 11.63%

同业存单 - 0.00% - 0.00%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 685.47 1.16%

债券 - 0.00% 51,359.31 86.74%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 278.89 0.47%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 53,566.36 89.45% - 0.00%

合计 59,884.52 100% 59,210.16 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 6,886.49 11.63%

2 182957：22 信投 F4 1,339.78 2.26%

3 252729：23 银河 F6 1,215.15 2.05%

4 138584：22 宁证 C1 997.04 1.68%

5 137957：22 中泰 Y1 853.01 1.44%

6 256438：24 余城 01 747.78 1.26%

7 ZCXTHY2820250331000001：1 日

质押式逆回购
685.47 1.16%

8 241565：铁建 YK12 628.64 1.06%

9 252660：23 闵房 01 623.15 1.05%

10 241623：24 平证 04 623.15 1.05%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（稳富固收增强 14 个月滚续）

账号 751075186814

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制资产久期、杠杆融资比例，努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2025年一季度，债券市场低位震荡，机构止盈带动市场震荡上行压力加大，市场情绪

偏弱。资产配置方面，产品管理人积极参与各类信用债券、资产证券化资产的配置，努力

夯实产品票息收益，阶段性参与波段交易以求增厚组合净值，适度参与了可转债及股票市

场的交易性机会，并根据市场变化降低了产品久期及杠杆率，力争提升产品业绩表现并努

力控制产品净值回撤。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 3月 31日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -
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本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 3月 31日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012580105

25 华电江苏

SCP004
9 896.50

中国银行股

份有限公司
012580333

25 华电江苏

SCP005
121 12,144.10

中国银行股

份有限公司
012580618

25 南通沿海

SCP003
1,493 149,312.30

中国银行股

份有限公司
012580619

25 东泰投资

SCP001
1,493 149,312.30

中国银行股

份有限公司
032580082

25 晋商增进

PPN001
5,228 522,847.01

中国银行股

份有限公司
032580119

25 海安开投

PPN001
1,713 171,348.00

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
185 19,398.59

中国银行股

份有限公司
102580951

25 甘公投

MTN001
2,224 222,448.90

中国银行股

份有限公司
102581062

25 盐城城南

MTN001
910 90,963.10

中国银行股

份有限公司
102581188

25 连云城建

MTN001
1,824 182,402.60

中国银行股

份有限公司
102581316

25 邯郸交投

MTN003
2,504 250,397.70

中国银行股

份有限公司
102581349

25 陕西交控

MTN002
834 83,448.70

中国银行股

份有限公司
102581368

25 陕煤化

MTN001
1,646 164,607.00

中国银行股

份有限公司
212580004

25 恒丰银行债

01
89 8,858.90

中国银行股

份有限公司
212580004

25 恒丰银行债

01
906 90,590.30

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
6,861 686,085.30

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
794 79,442.10

中国银行股

份有限公司
282500005

25 太平人寿永

续债 01
12,959 1,295,904.00
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
393 41,676.26

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
98 10,419.07

中银国际证

券股份有限

公司

2522006
25 瑞福德汽车

债 01
3,624 362,361.20

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 3月 31日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q20220308

中银证券中国

红-汇中 49 号

集合资产管理

计划

12,931,831 14,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q20220308

中银证券中国

红-汇中 49 号

集合资产管理

计划

19,394,163 21,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q20220308

中银证券中国

红-汇中 49 号

集合资产管理

计划

23,838,123 25,800,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q20220308

中银证券中国

红-汇中 49 号

集合资产管理

计划

26,784,890 29,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q20220308

中银证券中国

红-汇中 49 号

集合资产管理

计划

28,663,893 31,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q20220308

中银证券中国

红-汇中 49 号

集合资产管理

计划

5,547,337 6,000,000.00
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中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q20220308

中银证券中国

红-汇中 49 号

集合资产管理

计划

60,958,714 66,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q20220308

中银证券中国

红-汇中 49 号

集合资产管理

计划

8,132,335 8,800,000.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 3月 31日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 214,611.46

产品托管费 中国银行股份有限公司 14,307.43

分销买入 中国银行股份有限公司 3,639,058.30

现券买入 中国银行股份有限公司 522,847.01

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，随着一季度经济数据陆续公布，长端利率将逐步向基本面回归，宽松货币

政策有望支撑债券市场平稳运行。债券投资方面以稳健为主，将择机配置性价比较高的固

定收益资产，保持产品合理杠杆及久期水平。转债市场经历前期估值修复，未来表现将跟

随正股，将根据市场情况择机波段操作。权益市场方面，积极关注科技与红利等板块市场

轮动，把握权益市场的投资机遇。  


