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中银理财-稳富信用精选 1个月持有期

2025年年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 CYQWFXYJX1M

理财产品名称 中银理财-稳富信用精选 1 个月持有期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001025000612

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2025-04-25

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

CYQWFXYJX1MA 237,873,568.97 1.023739 1.023739 243,520,665.32 2.37%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：122.35%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 2,482.83 10.18% 7,379.85 25.04%

同业存单 - 0.00% - 0.00%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 285.05 0.97%

债券 - 0.00% 19,650.60 66.67%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 2,157.19 7.32%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 21,901.27 89.82% - 0.00%

合计 24,384.10 100% 29,472.68 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 2,735.36 9.28%

2 2128051：21 工商银行二级 02 1,047.05 3.55%

3 ZXXTJR1-20250717-TYCK01：存放

同业
924.78 3.14%

4 CBJXXTZ20251010JXYH02：存放

同业
748.20 2.54%

5 2128042：21 兴业银行二级 02 604.49 2.05%

6 2228004：22 工商银行二级 01 583.42 1.98%

7 178992：21 江阴公 556.80 1.89%

8 2228011：22 农业银行永续债 01 520.12 1.76%

9 2228031：22 恒丰银行永续债 517.05 1.75%

10 013207：万家稳鑫 30 天滚动持有短

债债券 A
497.58 1.69%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产



4

五、投资账户信息

户名 中银理财-稳富信用精选 1 个月持有期

账号 680880168175

开户行 中国银行广东省分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人根据市场情况灵活调整资产配置结构，通过持有一定比例的高

流动性资产并控制久期和杠杆比例，努力降低产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

报告期内，债券市场总体呈现震荡慢熊态势。权益市场在流动性支持以及宏观数据好

转的支持下持续升温。在此背景下，管理人通过降低组合债券久期的方式减少久期敞口，

并精选部分高票息债券以期为组合提供基本票息收益。同时，管理人阶段性增加产品的转

债敞口，在提高产品弹性的同时力争获取权益市场的部分收益。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -
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本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
032380924

23 常德城投

PPN008
444 46,836.84

中国银行股

份有限公司
082580393

25 星熠

ABN004 优先
943 94,260.30

中国银行股

份有限公司
082581039

25 电投融和

1ABN002(绿
色)优先

16,308 1,630,825.50

中国银行股

份有限公司
092100008

21 中国信达债

01
277 29,439.70

中国银行股

份有限公司
092100008

21 中国信达债

01
3,064 325,350.24

中国银行股

份有限公司
092100008

21 中国信达债

01
340 36,150.03

中国银行股

份有限公司
092100008

21 中国信达债

01
622 66,060.16

中国银行股

份有限公司
102382418

23 光大控股

MTN002
888 92,649.21

中国银行股

份有限公司
102584869

25 五矿集

MTN018
5,377 537,702.50

中国银行股

份有限公司
102585382

25 中化股

MTN010
1,893 189,312.60

中国银行股

份有限公司
198572 24 江苏债 22 42,990 4,461,639.87

中国银行股

份有限公司
2005103 20 山东债 15 17,196 2,295,460.23

中国银行股

份有限公司
2023021

20 中邮人寿

02
3,877 401,968.71

中国银行股

份有限公司
2123004

21 中邮人寿

01
1,460 150,671.59

中国银行股

份有限公司
2123004

21 中邮人寿

01
2,191 226,007.39

中国银行股

份有限公司
242580026

25 浦发银行永

续债 02
1,280 128,016.48

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128051
21 工商银行二

级 02
1,362 141,760.17
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128051
21 工商银行二

级 02
2,043 212,697.25

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128051
21 工商银行二

级 02
340 35,434.63

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228004
22 工商银行二

级 01
1,021 105,703.74

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
3,404 353,342.43

中银国际证

券股份有限

公司

2228014
22 交通银行二

级 01
1,362 141,098.54

中银国际证

券股份有限

公司

2228041
22 农业银行二

级 01
1,264 134,578.32

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间投资于关联方发行的资产管理产

品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 322,559.68

产品托管费 中国银行股份有限公司 40,319.96

分销买入 中国银行股份有限公司 821,275.40
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八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，在票息保护不足、风险资产延续强势、通胀预期抬升的背景下，预计债券

市场仍以震荡为主，但经济基本面与宽松货币政策对债市形成支撑，中短端品种的确定性

相对较强。操作上，投资经理将灵活把握产品的杠杆与久期，重点关注中短端信用债的配

置机会和中长端利率债的交易机会。随着权益市场的上涨和债券的逐渐上行，股债性价比

有所降低，债券的配置价值逐渐凸显。权益市场依然有投资价值，但 2026年相较于 2025

年，出现大幅普涨的可能性较低，更多可能是结构性行情。下阶段管理人将会优选板块，

在组合久期自然降低的同时，重点关注可转债的投资机会。  



中银理财 2025 年年度理财产品托管人报告

中银理财有限责任公司： 

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管

人”）在对本理财产品的托管过程中，严格遵守《关于规范

金融机构资产管理业务的指导意见》、《商业银行理财业务

监督管理办法》、《理财公司理财产品流动性风险管理办

法》、《中国人民银行关于规范现金管理类理财产品管理有

关事项的通知》等相关法律法规和托管合同等文本的规定，

认真履行了应尽的义务，不存在损害理财产品份额持有人利

益的行为。

根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人对

报告期内本理财产品的 2025 年年度投资运作情况报告进行

了复核，复核意见如下：经复核，净值数据核对无误。

报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托管

合同对本理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职

履行理财产品发行人通知及监管报告义务。

                      中国银行股份有限公司

                      托管业务中心（广东）

                       2026年 3月 10日


